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Q 6. HAFTA PIYASA VERILERI

LME VER ILERT

HAFTALIK VE YILLIK DE  GiSiM %

DEL NOTIZ

TARIH

CASH
(USD/)

CASH
(EUR/Y)

CASH
(GBP/t)

3AYL
(USD/)

ONCEKi
HAFTA
ORT. ($/t)

DEGISIM

2011
YILSONU
LME ($/t)

DEGISIiM

DEL
NOTIZ
(€/100K)

DEL
NOTIZ
HIGH

06.02.2012
07.02.2012
08.02.2012
09.02.2012
10.02.2012

8463,00
8335,50
8586,00
8520,50
8591,00

6477,61
6359,58
6469,75
6429,60
6512,28

5369,24
5273,96
5399,66
5373,68
5443,89

8491,00
8362,00
8607,00
8546,00
8606,00

8919,00
8919,00
8919,00
8919,00
8919,00

-0,05
-0,07
-0,04
-0,04
-0,04

9739,
9739,50
9739,50
9739,50
9739,50

-0,13
-0,14
-0,12
0,13
-0,12

656,56
643,86
654,74
651,27
657,10

658,79
646,07
656,93
653,47
659,30

HAFTA
ORTALAMA

8499,20

6449,76

5372,09

8522,40

ALTIN - GUMU §

BAKIR STOK VER ILERI

TARIH

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME STOK
(Ton)

2011
YILSONU
STOK

LME
STOK
DEGISIM

COMEX
STOK

TOPLAM
STOK (Ton)

06.02.2012
07.02.2012
08.02.2012
09.02.2012
10.02.2012

1.717,00
1.720,00
1.743,00
1.733,00
1.715,50

1.719,00
1.724,00
1.746,00
1.748,00
1.711,50

3.352,00
3.328,00
3.437,00
3.380,00
3.355,00

323.150
320.000
316.350
313.600
312.750

370.900
370.900
370.900
370.900
370.900

-14,78%
-15,91%
-17,24%
-18,27%
-18,59%

106.433
106.308
106.566
106.967
109.305

429.583
426.308
422.916
420.567
422.055

HAFTA
ORTALAMA

1.725,70

1.729,70

3.370,40

LME BASE METAL VER ILERI

GIRM

TARIH

KALAY
(USD/t)

KURSUN

(USD/Y)

CINKO
(USDH)

ALUM INYUM
(USD/t)

NiKEL
(USD/t)

AL. ALA SIM

(USD/Y)

BAKIR (€/Ton)

06.02.2012
07.02.2012
08.02.2012
09.02.2012
10.02.2012

24375,00
24250,00
25650,00
25160,00
25500,00

2165,50
2126,00
2190,50
2141,50
2169,00

2120,00
2082,00
2129,00
2108,00
2112,50

2175,50
2173,00
2236,50
2232,50
2218,50

21105,00
21300,00
21830,00
21350,00
21050,00

2080,00
2130,00
2195,00
2180,00
2161,00

6650,00
6517,00
6626,00
6570,00
6673,00

HAFTA
ORTALAMA

24987,00

2158,50

2110,30

2207,20

21327,00

2149,20

6607,20

TCMB DOV iZ KURLARI

REUTERS 11.00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALI'S

UsD
SATIS

EUR
ALI'S

EUR
SATIS

USD
SATIS

EUR
ALI'S

EUR
SATIS

GBP
ALI'S

06.02.2012
07.02.2012
08.02.2012
09.02.2012
10.02.2012

1,7457
1,7557
1,7485
1,7379
1,7447

1,7541
1,7642
1,7569
1,7463
1,7531

2,2989
2,2922
2,2954
2,3062
2,3164

2,3100
2,3033
2,3065
2,3173
2,3276

1,7659
1,7573
1,7449
1,7496
1,7613

2,2997
2,3008
2,3051
2,3135
2,3245

2,3123
2,3105
2,3155
2,3242
2,3346

2,7715
2,7674
2,7642
2,7578
2,7687

HAFTA
ORTALAMA

2,3018

1,7558

2,3087

2,3194

2,7659
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Q DEGERLENDIRME — BEKLENT iLER

Gectgimiz hafta boyunca kreditorlerle yapilan borg takgérismeleri ve Yunanistan'daki
siyasi parti liderlerinin kurtarma paketine (130 lyar euro) kasilik talep edilen bazartlar
icin yaptiklari toplantilar takip edildi.

Bor¢ takasi gorgmelerinden hentiz bir karar cikmazken; kurtarma piakalmak igin gerekli
mali programin kabul edilege stylentileri ile gecigimiz hafta boyunca yatay-yukari bir
piyasa izlendi.

Ancak hafta sonuna gau Yunan hikimetinden bazi bakanlarin istifa etmedazi siyasi
parti liderlerinin kurtarma paketi icin parlamentadyapilacak oylamaya katiimayacaklarini
aciklamalari ile sonsiem gininde gucli sakar gorulda.

Yapilip yapilmamasi yilan hikayesine dénen oylaaaihayet Pazar guni gercekleve
halkin buytk tepkisine gaen tasari 199 kabul ve 76 ret'ile gecti. Yunanistaikinci yardim
paketi Glkenin 20 Mart'taki 14,5 milyar euro tutadaki itfasini gerceklgirebilmesi
acisindan oldukca dnemliydi.

Yunanistan’in Mart ayinda 14,5 milyar euroluk tdrademelerine birkac hafta kala oylanan
tasarida 15.000 kamu ¢aéininin sten c¢ikarilmasi, emekli mgarinin kisilmasi ve asgari
Ucretin %22 oraninda azaltilmasi unsurlari var.

Yukaridaki 6zet geymeler d@rultusunda finans piyasalarini takip eden emtiatfarinda da genel
itibari ile gectgimiz hafta yatay-yukari bir@im-vardi. LME bakir, 8549 $/tondan {dadigi haftayi
8481 $/tondan kapatti. Yunanistan hakkinda yamtaitif aciklamalar ile son 5 ayin zirvesi olan
8765 $/tona kadar ujan bakir, anlgmaya varilamaya@a endieleri‘ile haftanin songiem giniinde
keskin bir dgus yasamsti.

Yunanistan parlamentosunun tasarruf tedbirlerirtasa Pazar giini oy ¢olduyla onaylamasinin
ardindan emtia piyasalari.da yeni haftaya yikiestigladigini; gectgimiz hafta kaydedilen gucli
alimlardan uzak olmakla birlikte, fiyatlarin tekrdestek noktalarinin Gizerinde tutunmayasgeini
gorayoruz. Gelen alimlarin yeterince gicli olmanvasy unanistan’in hentiz batin yakamlaltklerini
yerine getirmemi olmasinin ise gorulen hareketi sinirfadiikkat ¢cekiyor.

Bu haftanin ilk 2glem giiniinde 8350 $/ton degitein Uzerinde tutunmaya ¢gdin bakirda, AB maliye
bakanlari toplantisinin ertelenmesine ve Moody’&imupa’dan 6 tlkenin kredi notlarini indirmesine
ragmen; dolar kasisinda gucliu kalan euronun degtiée gucli saglar gorialmuyor. Bu sabah Asya
seansinda Cin Merkez BankasisBani’'nin, Cin'in euro bolgesi tahvillerine yatirympmaya devam
edecgini ve euroya guvenin sur@ini sdylemesi, hem euroya hem de bakira desgdkdsaAncak
AB liderlerinin Yunanistan’a yapilacak mali yardkanusunda henliz bir aglaaya varamamalari,
piyasalardaki-tedirgingi arttiriyor ve fiyatlarda kar satarina neden oluyor.

Gundem Yunanistan oldu icin bu tlke hakkinda gelen haberleri cok higlatlayan piyasalarda,
haftanin geri kalaninda ¢ok dnemli bir veri acikéamolmayacak. 28ubat tarihinde yapilacak AB
liderler zirvesine kadar borg¢ takasi ve mali yardgm troykanin talep etmgioldugu reform
uygulamalarn piyasalarin gigditini etkileyecektir. Bakir icin teknik olarak 83%0on destginin
kirlilmasi durumunda 8260 $/ton ve 8100 $/ton sédeiyjedirenc olarak ise 8680 $/ton ve 8765 $/ton
seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.
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Q ONEML i HABERLER

+ Standard Bank'in aylik metal raporunda Lme Bakifiyati 2012 yilinda 7770 usd/ton, 2013 yilindz
ise 8200 usd/ton olarak tahmin ediliyor.

Uluslar arasi Bakir Agguirmalari Grubu, yillik bakir madeni tretim kapasihin 2015 yilinda 26,2
milyon tona ulamasini bekliyor.

Dunyanin en buyuk bakir kullanicisi olan Cin’in ®egy1 bakir ithalati, yakkak 95.000 m/ton
azalarak 413.964 m/ton olarak gercelleYillik bazda bakildiinda %13,65 aikaydedilmesine
ragmen onceki aya oranla %18, 7sdgi goruluyor.

Cin’in en buyuk otomobil parcasi imalat¢isinin nétader’s tarafindan yapilan agiklamaya gore;
yavalayan ekonomi ve destek programlarinin sona erneziniyle yilin ortalarindan itibaren
tlkenin bakir talebindeki bliyuimenin yglemasi bekleniyor. 2010 yilinda % 10’un Gzerind&l P
yilinda ise % 8-10 arasinda olan buyimenin, b&oy4-5 ile sinirli kalaga tahmin ediliyor.

Ekonomideki sguma ve hikimetin destek programlarinin azalmasidunda Cin’de bakir talep
artisinin bu yil yar yariya digbilecegi séyleniyor.

Sili’'nin toplam bakir ihracatinin dgeri, Ocak ayinda 4,17 milyar dolara gila

Endonezya 2014'ten itibaren bakir, demir ve nikafpsayan bircok hammaddeye ithalat gasa
getirecek.

Japonya’nin en buyuk imalat¢i firmasi Pan Pacifiper Co., Saganoeseki dokiimhanesinde ¢ikin
yangindan sonra faaliyetlerine yenidesliyar. Beklenenden 6nce lretimestzgyan firma, yangin
nedeniyle Uretimde yanan azadi telafi etmek istejini acgiklad!.

Dunyanin en buyuk bakir dreticilerinden biri olanughern Copper Co. Peru’daki 1 milyar dolarlik
Tia Maria projesinin bdama tarihini ileriye cektiSirket, yeni projesinde 2013 yilindan itibaren yilgf
120.000 m/ton bakir tretimi yapmayi-planliyor.

Aurubis AG, ilk ceyrek karini 179 milyon dolar adéracikladi. Firma ayni zamanda bakir
fiyatlarinin yiksek ama dalgali seyredgioebelirtti.

Dunyanin en buyuk madencilgkrketleri BHP Billiton ve Rio Tinto, bakir Gretimtai artirmak
amaciyla yeni yatirimlara gideceklerini ve bu yatiarin buyutkliginin 4 milyar dolarigcaini
duyurdular.

HAZIRLAYAN: ER*BAKIR AS. Ticaret Bolumu, Hedging Departmani

NOT: Bu calsma; ER-BAKIR tarafindan dizenli olarak izlenen kaltarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapila
gUnlik piyasa dgerlendirmeleri sonucunda hazirlangrolup, sadece bir gosterge nit@ltagimaktadir. Bu ¢cafmada
yer alan her turl tablo ve grafikler, Er-bakir $ tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin eéksizin genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlagtm S6z konusu tablo ve grafikler, glvenilir oddudUstinilen
kaynaklardan derlenmekle birlikte; glauluklari tarafimizca garanti edilmemekte olup belf getirinin saslanmasina
yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, busgahida yer alan LME bilgilerinin yer algh tablo ve grafiklerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara dayarak yapilan jlemlerden dgacak dgrudan veya dolayh her
turll maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve hegekilde olursa olsun Uclncigskerin ugrayabilecei her turll
zarar ve masraflardan dolay! Er-bakir$Asorumlu tutulamaz.
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